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PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA 1 DOPUNAMA
ZAKONA O PREUZIMANJU DIONICKIH DRUSTAVA

I USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
preuzimanju dioni¢kih dru$tava sadrZana je u odredbi €lanka 2. stavka 4. podstavka 1. Ustava
Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 — pro¢iscéeni tekst i 5/14 — Odluka Ustavnog
suda Republike Hrvatske).

IL OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
OVIM ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA
PROISTECI

a) Ocjena stanja

Zakonom o preuzimanju dioni¢kih drustava (Narodne novine, br. 109/07, 36/09,
108/12, 90/13 — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 99/13 - Odluka Ustavnog suda
Republike Hrvatske i 148/13; u daljnjem tekstu: Zakon), koji je stupio na snagu krajem 2007.
godine, uredeno je podrugje preuzimanja dionickih druStava (uvjeti za davanje ponude za
preuzimanje ciljnih dru$tava, postupak preuzimanja, prava i obveze sudionika u postupku
preuzimanja te nadzor postupka preuzimanja ciljnih drustava), pri ¢emu je, kao temeljno
nacelo, uvaZen princip zastite ravnopravnosti i interesa dioniara ciljnog drustva.

Zakonom su u potpunosti u pravni sustav Republike Hrvatske uvedena rjeSenja iz
Direktive 2004/25/Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o ponudama za
preuzimanje.

Zakon se mijenjao i dopunjavao, ne dirajuéi u odredbe koje se odnose na uskladenje s
pravnom steCevinom Europske unije, do sada tri puta: 2009. godine radi uskladenja s
odredbama tada novoga Zakona o trZiStu kapitala (Narodne novine, br. 88/08, 146/08 —
ispravak, 74/09, 54/13, 159/13 i 18/15), 2012. godine kada je dopunjen odredbom o iznimci
od obveze objavljivanja ponude za preuzimanje u sluaju stjecanja dionica od strane
nagodbenog duznika $to je omoguéilo nesmetanu provedbu odredbi Zakona o financijskom
poslovanju i predsteajnoj nagodbi (Narodne novine, br. 108/12, 144/12, 81/13 i 112/13) te
2013. godine zbog uskladenja s pravnim stajali§tima Ustavnog suda Republike Hrvatske.

Zakonu su prethodili Zakon o postupku preuzimanja dioni¢kih drustava iz 1997.
godine (Narodne novine, br. 124/97 i 57/01) i Zakon o preuzimanju dioni¢kih dru$tava iz
2002. godine (Narodne novine, br. 84/02, 87/02 — ispravak, 120/02 — ispravak i 2/07).

Ustavni sud Republike Hrvatske donio je 8. srpmja 2013. godine Odluku U-
1/4469/2008 i 9. srpnja 2013. godine Odluku U-1/2470/2010 temeljem kojih prestaje vaZenje
odredbi ¢lanka 13. stavka 3. i ¢lanka 61. stavaka 2. i 3. Zakona o preuzimanju dioni¢kih
drustava (Narodne novine, br. 107/09, 36/09 i 108/12) s datumom 15. prosinca 2013. godine.



b) Osnovna pitanja koja se trebaju urediti Zakonom i posljedice koje ¢ée
donoSenjem Zakona proisteci

Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava
(u daljnjem tekstu: Nacrt prijedloga zakona) uvjetovan je potrebom unaprjedenja pravnog
okvira preuzimanja dioni¢kih drustava u odredenim aspektima kao i uklanjanja poteskoca
uocenih njegovom provedbom u praksi.

Nacrtom prijedloga zakona pojaCana je zaStita malih dioni¢ara u slu¢ajevima
promijenjenih okolnosti u ciljnom dru$tvu, u kojim slucajevima je predvideno dodatno
postupanje Agencije temeljem zahtjeva ponuditelja i/ili osoba koje s njim djeluju zajednic¢ki.
Posebno se vodi rauna o za$titi dioniara koji u vrijeme nastanka obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje drZe dionice s pravom glasa ciljnog drustva, kao i o znacajnim
promjenama okolnosti u ciljnom drustvu, nakon nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje, u odnosu na visinu temeljnog kapitala, broj izdanih dionica s pravom glasa i/ili
promjene vlasnicke strukture, uslijed ¢ega vise nije moguce ostvariti svrhu preuzimanja.

Propisano je kada ¢e Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u daljnjem
tekstu: Agencija) ukinuti dio rje$enja kojim je ponuditelju i/ili osobama koje s njim djeluju
zajednicki bilo naloZeno poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude za preuzimanje, u
slucaju njihovog pada do ili ispod praga od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva
(uslijed dokapitalizacije provedene od strane trece osobe temeljem pravomoc¢nog rjeSenja o
predstec¢ajnoj nagodbi ciljnog drustva), odnosno kada Agencija mozZe ukinuti dio rjeSenja
(uslijed drugih znaéajnih promjena okolnosti u ciljnom drustvu).

Odredbe Nacrta prijedloga zakona koje se odnose na ¢lanak 14.b stavak 1. imaju
povratno djelovanje, a odnose se na predste¢ajni postupak. Cilj i svrha samog predste¢ajnog
postupka jest urediti ve¢ steCena (ranija) prava vjerovnika. U cilju ravnopravnosti svih
sudionika bilo predste¢ajnog postupka bilo postupka pred Agencijom, sukladno Zakonu,
potrebno je omoguditi zastitu prava npr. dioni¢ara u svakoj fazi postupka, dakle i nakon
pravomocénosti ako je temeljem drugih zakonskih pravila doslo do promijenjenih okolnosti
koje onemogucuju ostvarenje prava iz Zakona. VazZno je naglasiti kako u praksi postoji jo$
mogucih situacija kojima se povratno djeluje na prava dionifara, primjerice u sludaju
zaklju€enja steajnog postupka nad ciljnim dru$tvom nikakav promet dionicama vise nije
moguc, pa niti temeljem obveze iz odluke Agencije ¢ime se retroaktivno ukida pravo koje su
moguce neki dionicari prethodno stekli (pravo na obvezu otkupa). Takoder retroaktivno se
ukida pravo dionicara steceno temeljem odluke Agencije u slu¢aju ovrhe nad dionicama onih
dionicara koji bi mogli ostvariti pravo temeljem odluke Agencije kao i u sluCaju statusne
promjene ciljnog drustva u neki drugi oblik trgovackog drustva ili ustanove, nakon odluke
Agencije. Sukladno prethodno navedenom, vazno je napomenuti kako Direktiva 2004/25/EZ
Europskog parlamenta i Vijec¢a od 21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje, u tocki 6.
preambule, upucuje nacionalna zakonodavstva na regulaciju odnosa i postupanje s novim
okolnostima kako se one pojave, te bi u skladu s tim trebali predvidati moguénost iznimaka i
odstupanja.

Navedeno je u skladu s odredbom ¢lanka 90. stavka S. Ustava Republike Hrvatske, prema
kojem, iz posebno opravdanih razloga, samo pojedine odredbe zakona mogu imati povratno
(retroaktivno) djelovanje.



Donosenje Nacrta prijedloga zakona omogudit ¢ée daljnje olak3anje i unaprjedenje
poslovanja svih sudionika u postupcima preuzimanja dioni¢kih drustava, te dodatnu zastitu
malih dioniara, a sve u interesu daljnjeg razvoja trzista kapitala i jatanja pravne sigurnosti, a
time i gospodarskog razvoja Republike Hrvatske.

III. OCJENAIIZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom proracunu
Republike Hrvatske.

IV. RAZLOZI ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM POSTUPKU

Sukladno ¢lanku 204. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, broj 81/13)
predlaZe se dono$enje ovoga Zakona po hitnom postupku jer se time otklanjaju poremecaji u
gospodarstvu.

Nacrtom prijedloga zakona ureduju se promjene okolnosti nakon nastanka obveze
preuzimanja te se definiraju situacije temeljem kojih Agencija moZe ukinuti dio rjeSenja
kojim je ponuditelju i/ili osobama koje s njim djeluju zajedni€ki bilo naloZeno izvrSenje
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje.

S obzirom na navedeno, potrebno je hitno upucivanje Nacrta prijedloga zakona u
propisanu zakonsku proceduru kako bi se pravno uredila zastita malih dioni€ara i sprijecila
zlouporaba u navedenim okolnostima.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O PREUZIMANJU DIONICKIH DRUSTAVA

Clanak 1.

U Zakonu o preuzimanju dioni¢kih drustava (Narodne novine, br. 109/07, 36/09,
108/12, 90/13 - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 99/13 - Odluka Ustavnog suda
Republike Hrvatske i 148/13), u ¢lanku 3. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Kada provodi postupke sukladno ovom Zakonu, Agencija postupa iskljucivo u
javnom interesu, vodeci pritom posebno rauna o:

- zaStiti onih dioniCara koji u vrijeme nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje drZe dionice s pravom glasa ciljnog drustva,

- urednom funkcioniranju i stabilnosti trzi§ta kapitala, te ocuvanju povjerenja
ulagatelja,

- znafajnim promjenama okolnosti u ciljnom dru$tvu, nakon nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje, u odnosu na visinu temeljnog kapitala, broj
izdanih dionica s pravom glasa i/ili promjene vlasni¢ke strukture, uslijed ega vise
nije moguce ostvariti svrhu preuzimanja,

- ostalim relevantnim &injenicama i okolnostima u vezi s nastankom i posljedicama
nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje..

Clanak 2.

U ¢lanku 4. stavku 4. rijeci: ,,stavka 2.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,, stavka 1.%.
Clanak 3.

U ¢lanku 13. stavak 4. mijenja se i glasi:

»(4) Iznimno od stavka 3. ovoga €lanka, iskljuéenje prava glasa prestat ¢e i prije dana
isplate i prijenosa dionica pohranjenih u ponudi za preuzimanje ako ponuditel;j i/ili osobe koje
s njim djeluju zajednic¢ki padnu do ili ispod praga od 25% dionica s pravom glasa ciljnog
drustva, otudenjem dionica na nacin i pod uvjetima iz ¢lanka 40. stavka 3. ovoga Zakona, te
pod uvjetom da o istome bez odgode obavijeste Agenciju, trzi§nog operatera uredenog trzista
na koje su uvrstene dionice ciljnog drustva i ciljno drustvo. Iskljuéenje prava glasa prestaje
vaziti od dana kada trZi$ni operater uredenog trZista objavi zaprimljenu obavijest na svojim
internetskim stranicama.®.

Iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:

»(0) Iznimno od stavka 3. ovoga €lanka, iskljuenje prava glasa prestat ¢e i osobama
iz ¢lanka 14.b stavka 1. i 2. ovoga Zakona, i to danom izvrSnosti rjeSenja kojim Agencija
sukladno odredbama ¢lanka 14.b ovoga Zakona ukine dio rjeSenja kojim je ponuditelju i
osobama koje s njim djeluju zajedniCki bilo naloZeno poduzimanje radnji radi objavljivanja
ponude za preuzimanje.”.



Clanak 4.
Iza ¢lanka 14.a dodaje se ¢lanak 14.b s naslovom iznad njega koji glase:
,PROMJENA OKOLNOSTI NAKON NASTANKA OBVEZE PREUZIMANJA
Clanak 14.b

(1) Na zahtjev ponuditelja i/ili osoba koje s njim djeluju zajedni¢ki, koji nisu izvrSili
obvezu objavljivanja ponude za preuzimanje koja im je bila naloZena rjeSenjem Agencije,
Agencija ¢e ukinuti dio rjeSenja kojim je ponuditelju i/ili osobama koje s njim djeluju
zajednicki bilo naloZeno poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude za preuzimanje, u
sluéaju njihovog pada do ili ispod praga od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva
uslijed dokapitalizacije provedene od strane trece osobe temeljem pravomocnog rjeSenja o
predste¢ajnoj nagodbi ciljnog drustva.

(2) Osim znadajnih promjena okolnosti u ciljnom drustvu iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
Agencija moZe, u skladu s opéim nacelima iz ¢lanka 3. ovoga Zakona, na zahtjev ponuditelja
i/ili osoba koje s njim djeluju zajedni¢ki, ukinuti dio rjeSenja kojim je istima bilo naloZeno
poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude za preuzimanje, u slu¢aju njihovog pada do ili
ispod praga od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva:

- nanacin i pod uvjetima iz ¢lanka 40. stavka 3. ovoga Zakona, ili

- uslijed promjene visine temeljnog kapitala i/ili broja izdanih dionica s pravom glasa

ciljnog drustva, ili
- stjecanjem veceg postotka dionica s pravom glasa ciljnog drustva od strane drugog
dionic¢ara, u odnosu na postotak dionica s pravom glasa ciljnog drustva koji drzi
ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednic¢ki,
a uslijed ¢ega viSe ne ostvaruju kontrolu u ciljnom drustvu.

(3) Zahtjev iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka mora sadrZavati:

- osnovne podatke o ponuditelju i ciljnom drustvu,

- popis osoba s kojima ponuditelj djeluje zajednicki,

- opis promijenjenih okolnosti iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka na koje se ponuditelj i
osobe koje s njim djeluju zajedni€ki pozivaju,

- dokumentaciju kojom se dokazuju promijenjene okolnosti iz stavka 1. i 2. ovoga
¢lanka na koje se podnositelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki pozivaju.

(4) Zahtjev iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka se moZe podnijeti i nakon pravomocnosti dijela
rjeSenja Agencije kojim je ponuditelju i/ili osobama koje s njim djeluju zajednicki bilo
naloZeno poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude za preuzimanje.

(5) U slucaju iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka, kada Agencija ukine dio rjeSenja kojim je
ponuditelju i osobama koje s njim djeluju zajedni¢ki naloZeno poduzimanje radnji radi
objavljivanja ponude za preuzimanje, dioniCari ciljnog drustva kojima je trebala biti
objavljena ponuda za preuzimanje svoja prava u odnosu na ponuditelja i osobe koje s njim
djeluju zajednicki ostvaruju u skladu s propisima kojima se ureduju obvezni odnosi.*.



Clanak 5.

U ¢lanku 45. stavku 7. rijeti: ,,0 toénom datumu prijenosa i isplate Sredis$nje klirinsko
depozitarno drustvo* zamjenjuju se rije¢ima: ,,O to¢nom datumu prijenosa i isplate srediSnje
klirinsko depozitarno drustvo®.

Clanak 6.

U ¢lanku 48. stavku 5. rijeé: ,,ponuditelj* zamjenjuje se rije¢ju: ,,stranka®.

PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 7.

(1) Postupci nadzora radi utvrdivanja nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje i/ili nalaganja poduzimanja radnji radi objavljivanja ponude za preuzimanje, koji
nisu okoncani do dana stupanja na snagu ovoga Zakona, dovrsit ¢e se sukladno odredbama
ovoga Zakona.

(2) Osobe kojima je do dana stupanja na snagu ovoga Zakona nastala obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje i koje do dana stupanja na snagu ovoga Zakona tu
obvezu nisu izvrSile, ovlaStene su Agenciji podnijeti zahtjev iz ¢lanka 4. ovoga Zakona
kojim je dodan ¢lanak 14.b stavci 1. i 2. Zakona ako su do stupanja na snagu ovoga Zakona
nastupile okolnosti iz ¢lanka 3. ovoga Zakona kojim je dodan ¢lanak 14.b stavei 1. 1 2.
Zakona.

Clanak 8.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u Narodnim novinama.



OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

PredloZenom odredbom ¢lanka 1. Prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona
o preuzimanju dioni¢kih drustava (u daljnjem tekstu: Nacrt prijedloga zakona) odreduje se u
¢lanku 3. stavku 2. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drudtava (u daljnjem tekstu: Zakon)
izrijekom, da je Agencija na temelju ovoga Zakona ovlastena postupati isklju¢ivo u javnom
interesu, koji se pobliZze definira kroz zastitu onih dionicara koji u vrijeme nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje drZe dionice s pravom glasa ciljnog drustva; uredno
funkcioniranje i stabilnost trzista kapitala, te ofuvanje povjerenja ulagatelja; kao i uvazavanje
znaCajnih promjena okolnosti u ciljnom drustvu, nakon nastanka obveze objavljivanja ponude
za preuzimanje, u odnosu na visinu temeljnog kapitala, broj izdanih dionica s pravom glasa
i/ili promjene vlasnicke strukture, uslijed ¢ega vi$e nije moguce ostvariti svrhu preuzimanja
te ostalih relevantnih Cinjenica i okolnosti u vezi s nastankom i posljedicama nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje.

Uz ¢lanak 2.

Ispravlja se uo¢ena pogreska u tekstu odredbe koja se odnosi na numeraciju stavka,
umjesto ,,stavka 2.“ treba pisati ,,stavka 1.

Uz &lanak 3.

Odredbom ¢lanka 3. Prijedloga zakona kojim se mijenja ¢lanak 13. stavak 4. Zakona
propisuje se moguénost tj. uvjeti pod kojima ponuditelju i osobama koje s njim zajednicki
djeluju, iznimno od stavka 3. navedenog ¢lanka, prestaje isklju€enje prava glasa i prije isplate
i prijenosa dionica pohranjenih u ponudi za preuzimanje ako ponuditelj i/ili osobe koje s njim
djeluju zajednicki padnu do ili ispod praga od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva,
otudenjem dionica na nacin i pod uvjetima iz ¢lanka 40. stavka 3. Zakona, te pod uvjetom da
o istome bez odgode obavijeste Agenciju, trZi$nog operatera uredenog trZiSta na koje su
uvrstene dionice ciljnog drustva i ciljno drustvo.

Uz ¢lanak 4.

Clankom 4. Prijedloga zakona dodaje se &lanak 14.b ,,Promjena okolnosti nakon
nastanka obveze preuzimanja®, a kojim su propisani slu¢ajevi u kojima ¢ée Agencija ukinuti
dio rjeSenja kojim je ponuditelju i/ili osobama koje s njim djeluju zajednicki bilo naloZeno
poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude za preuzimanje, u slu¢aju njihovog pada do ili
ispod praga od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva uslijed dokapitalizacije provedene
od strane tree osobe temeljem pravomo¢nog rjeSenja o predste¢ajnoj nagodbi ciljnog
drustva. Takoder, osim znaCajnih promjena okolnosti u ciljnom drustvu iz stavka 1.
navedenog ¢lanka, Agencija mozZe, u skladu s opéim nacelima iz ¢lanka 3. Zakona, na zahtjev
ponuditelja i/ili osoba koje s njim djeluju zajednicki, ukinuti dio rjeSenja kojim im je bilo
naloZeno poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude za preuzimanje, u sluéaju njihovog
pada do ili ispod praga od 25% dionica s pravom glasa ciljnog dru$tva na nacin i pod
uvjetima iz ¢lanka 40. stavka 3. ovoga Zakona, uslijed promjene visine temeljnog kapitala
i/ili broja izdanih dionica s pravom glasa ciljnog drustva, stjecanjem veéeg postotka dionica s
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pravom glasa ciljnog drustva od strane drugog dionicara, u odnosu na postotak dionica s
pravom glasa ciljnog drustva koji drzi ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki, a
uslijed ¢ega viSe ne ostvaruju kontrolu u ciljnom drustvu.

Takoder, ¢lankom je odredeno $to zahtjev ponuditelja i/ili osoba koje s njim djeluju
zajednicki u prethodno navedenim sluc¢ajevima mora sadrZavati, te se definiraju prava malih
dionicara.

Uz ¢lanak 5.

Ispravlja se uocena pogreska u tekstu odredbe ¢lanka 45. stavka 7. u re€enici iza tocke
3. na nacin da rije¢: ,,Sredi$nje” treba, umjesto velikim poCetnim slovom pisati malim slovom
»sredisnje®.

Uz ¢lanak 6.

Izmjena je uvjetovana Cinjenicom da ponuditelj nakon donoSenja rjeSenja Agencije
postaje stranka u upravnom postupku.

Uz ¢lanak 7.

Prijelaznom i zavrSnom odredbom u ¢lanku 42. stavku 1. ovoga Zakona, uredeni su
postupci nadzora radi utvrdivanja nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, koji
nisu okonCani do dana stupanja na snagu ovoga Zakona. Isti ¢e se dovrSiti sukladno
odredbama ovoga Zakona.

Takoder, propisano je da osobe kojima je do dana stupanja na snagu ovoga Zakona
nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje i koje do dana stupanja na snagu ovoga
Zakona tu obvezu nisu izvrSile, ovlaStene su Agenciji podnijeti zahtjev iz ¢lanka 3. ovoga
Zakona kojim je dodan ¢lanak 14.b stavci 1. 1 2. Zakona ako su do stupanja na snagu ovoga
Zakona nastupile okolnosti iz 3. ovoga Zakona kojim je dodan ¢lanak 14.b stavcei 1. i 2.
Zakona.

Uz ¢lanak 8.

Ovom odredbom propisuje se objava u Narodnim novinama i stupanje na snagu ovoga
Zakona.



ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU, ODNOSNO DOPUNJUJU

OPCA NACELA
Clanak 3.

(1) U postupku preuzimanja i u ostvarivanju prava i obveza sudionici postupka preuzimanja
duZni su pridrZavati se sljede¢ih nacela:

1. dionicari ciljnog drustva, koji drze dionice ciljnog drustva istog roda, na koje se odnosi
ponuda za preuzimanje imaju jednak poloZaj u postupku preuzimanja,

2. dionicari ciljnog drustva na koje se odnosi ponuda za preuzimanje moraju imati dovoljno
vremena i informacija kako bi potpunim uvidom u stanje stvari mogli odluciti o ponudi za
preuzimanje,

3. uprava i nadzorni odbor ciljnog drustva duzni su u razdoblju provodenja postupka
preuzimanja postupati u najboljem interesu ciljnog drustva,

4. ponuditelj i ciljno drustvo duzni su provesti postupak preuzimanja $to brze, a ciljno drustvo
ne smije duZe vrijeme od predvidenog biti sprije¢eno u svom poslovanju,

5. uslijed trgovanja dionicama ponuditelja, ciljnog drustva i drugih drustava koja sudjeluju u
postupku preuzimanja, ne smije do¢i do poremecaja na trZistu,

6. ponuditelj moZe objaviti ponudu za preuzimanje tek nakon $to u cijelosti osigura nov&anu
naknadu i druge vrste naknada koje su propisane odredbama ovoga Zakona.

(2) Kada provodi postupke sukladno ovom Zakonu, Agencija postupa isklju¢ivo u javnom
interesu.

OBJAVA
Clanak 4.

(1) Kada Zakon propisuje obvezu objave, objava se mora u¢initi putem trZi§nog operatera
uredenog trzista na koje su uvrstene dionice ciljnog drustva i u »Narodnim novinamac.

(2) Smatra se da je obveza objave putem trZi$nog operatera uredenog trzista na koje su
uvrstene dionice ciljnog drustva izvrSena dostavom obavijesti iz ¢lanka 9. stavka 3. i €lanka
10. stavka 2. ovoga Zakona, a koju je trZi$ni operater duZan bez odgode objaviti na svojim
internetskim stranicama. Smatra se da je obveza objave u »Narodnim novinama« izvr$ena
ako je prije isteka roka oglaSiva¢ prihvatio narudZbu za objavljivanje u prvom sljede¢em
izdanju.

(3) Prije objave iz stavka 2. ovoga ¢lanka trZi$ni operater smije informacije iz zaprimljene
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obavijesti upotrijebiti samo u svrhu odlucivanja treba li obustaviti trgovanje dionicama
ciljnog drustva.

(4) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka, smatra se da je u slu€aju izmjene ponude za
preuzimanje, konkurentske ponude i povlacenja ponude za preuzimanje, obveza objave 3
izvrSena objavljivanjem putem trZiSnog operatera uredenog trZiSta na koje su uvrStene
dionice ciljnog drustva.

(5) Uvijek kada sukladno odredbama ovoga Zakona postoji obveza objave u »Narodnim
novinama«, dokaz o prihvatu narudZzbe za objavu i1 dokaz o objavi dostavljaju se bez odgode
Agenciji.

(6) Osim u sluéajevima obvezne objave sukladno odredbama ovoga Zakona, ponuditelju i
osobama koje s njim djeluju zajednicki te ¢lanovima uprave i nadzornog odbora ciljnog
drustva zabranjeno je svako drugo komuniciranje s javnos$cu.

ZABRANA ZAOBILA?ENJA POSTUPKA PREUZIMANIJA
I ISKLJUCENJE PRAVA GLASA

Clanak 13.

(1) Nije dopustena ponuda ili opéa ponuda upucena dionicarima ciljnog drustva s ciljem
stjecanja dionica s pravom glasa ako tim stjecanjem nastaje obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje.

(2) Nije dopusten javni ili drugi poziv upucen dioni¢arima ciljnog dru$tva na davanje ponude
s ciljem stjecanja dionica s pravom glasa ako tim stjecanjem nastaje obveza objavljivanja
ponude za preuzimanje.

(3) Ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki ne mogu ostvariti pravo glasa iz svih
dionica ciljnog drustva koje drze u sljedeéim sluc¢ajevima:

1. kad ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajedni¢ki, nakon nastupanja obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje, objave obavijest iz ¢lanka 9. stavak 3. ovoga Zakona,
odnosno kad ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki objave obavijest iz ¢lanka 10.
stavak 2. ovoga Zakona,

— ako u zakonskom roku ne podnesu zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, od dana kad su dosli u zaka$njenje do dana isplate i prijenosa dionica
pohranjenih u ponudi za preuzimanje,

— ako Agencija odbije ili odbaci zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje,
od dana izvrSnosti rjeSenja kojim se odbija ili odbacuje isti zahtjev do dana isplate i
prijenosa dionica pohranjenih u ponudi za preuzimanje,

— ako nakon S$to im je Agencija odobrila objavljivanje ponude za preuzimanje, istu ne objave
u zakonskom roku, od dana kad su dosli u zaka$njenje do dana isplate i prijenosa dionica
pohranjenih u ponudi za preuzimanje,

2. kad ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajedni¢ki, nakon nastupanja obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje, ne objave obavijest iz ¢lanka 11. ovoga Zakona te

11



Agencija rjeSenjem utvrdi nastanak obveze i naloZi poduzimanje radnji radi objavljivanja
ponude za preuzimanje, od dana pravomoénosti rjeSenja Agencije do dana isplate i prijenosa
dionica pohranjenih u ponudi za preuzimanje.

(4) Iznimno od stavka 3. ovoga ¢lanka, iskljuCenje prava glasa prestat ¢e i prije dana isplate i
prijenosa dionica pohranjenih u ponudi za preuzimanje ako ponuditelj i/ili osobe koje s njim
djeluju zajedni€ki padnu do ili ispod praga od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva,
pod uvjetom da o istom bez odgode obavijeste Agenciju, trZiSnog operatera uredenog trZista
na koje su uvrstene dionice ciljnog drustva i ciljno drustvo. Isklju¢enje prava glasa prestaje
vaZiti od dana kada trzi§ni operater uredenog trZiSta objavi zaprimljenu obavijest na svojim
internetskim stranicama.

(5) Obavijest iz stavka 4. ovoga ¢lanka mora sadrZavati opis okolnosti iz kojih proizlazi da su
ponuditelj i/ili osobe koje s njim djeluju zajednic¢ki pali do ili ispod praga od 25% dionica s
pravom glasa ciljnog dru$tva i dokumentaciju kojom se iste okolnosti dokazuju.

RJESENJE O ODOBRENJU KORISTENJA IZNIMKE
Clanak 14.a

(1) Agencija ¢ée u rjeSenju kojim se stjecatelju dionica ciljnog drustva odobrava koriStenje
iznimke od obveze objavljivanja ponude za preuzimanje iz ¢lanka 14. stavka 1. tocke 13.
ovoga Zakona odrediti mjere i/ili uvjete koriStenja iznimke i rokove njihova ispunjenja te
obvezati stjecatelja dionica na dostavu dokaza kojima potvrduje izvrSenje mjera i uvjeta u
zadanom roku.

(2) Ako stjecatelj dionica ciljnog drustva ne ispuni mjere i uvjete u rokovima odredenim
rjeSenjem iz stavka 1. ovoga €lanka, Agencija ¢e, ovisno o utvrdenju razloga neispunjenja, a
pod uvjetima iz stavaka 3. i 4. ovoga ¢lanka, samo ukinuti ili ukinuti i donijeti novo rjeSenje
kojim se stjecatelju dionica odobrava koriStenje iznimke od obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje iz ¢lanka 14. stavka 1. tocke 13. ovoga Zakona.

(3) Agencija moze po sluzbenoj duZnosti ili na zahtjev stjecatelja dionica:

— ovisno o prirodi upravne stvari i posljedicama koje bi nastale ukidanjem rjeSenja, ukinuti
rjeSenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ako je rjeSenje bilo doneseno na temelju netoénih ili
neistinitih podataka koji su bili od odlu¢ujuceg utjecaja za njegovo donoSenje,

— ukinuti rjeSenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka ako stjecatelj dionica nije ispunio mjere i uvjete
u rokovima odredenim rjeSenjem Agencije.

(4) Agencija moZe po sluzbenoj duZnosti ili na zahtjev stjecatelja dionica ukinuti rjeSenje iz
stavka 1. ovoga Clanka i donijeti novo rjeSenje ako utvrdi da stjecatelj dionica ne moze
ispuniti neku od mjera ili uvjeta, ili ih ne moZe ispuniti u odredenim rokovima, zbog
okolnosti koje se nisu mogle predvidjeti niti izbje¢i i ne ovise o volji stjecatelja dionica, te u
novom rjeSenju odrediti nove mjere, uvjete i rokove za koriStenje iznimke od obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje iz ¢lanka 14. stavka 1. tocke 13. ovoga Zakona.
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PRAVO PRIJENOSA DIONICA MANJINSKIH DIONICARA
Clanak 45.

(1) Ako nakon ponude za preuzimanje, ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki drze
najmanje 95% dionica s pravom glasa ciljnog drustva, ponuditelj u roku od 3 mjeseca od
isteka roka trajanja ponude za preuzimanje, ima pravo na prijenos dionica s pravom glasa
manjinskih dioni¢ara, uz pravi¢nu naknadu.

(2) Ako su predmetom ponude za preuzimanje bile i povlastene dionice bez prava glasa, a
nakon ponude za preuzimanje, ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki drZe najmanje
95% takvih dionica, ponuditelj u roku od 3 mjeseca od isteka roka trajanja ponude za
preuzimanje ima pravo i na prijenos takvih dionica manjinskih dionifara, uz pravi¢nu
naknadu.

(3) Ponuditelj ¢e, radi izvrSenja prava iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka, podnijeti zahtjev
sredi$njem klirinskom depozitarnom drustvu.

(4) Ponuditelj je obvezan, istovremeno s podno$enjem zahtjeva, o zahtjevu obavijestiti
manjinske dioniCare, trZi$nog operatera uredenog trzista na koje su uvrstene dionice ciljnog
drustva i Agenciju, te isti, bez odgode, objaviti.

(5) Pravicnom naknadom iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka smatra se cijena odredena u ponudi za
preuzimanje, uvecana za razliku u cijeni u slu¢aju iz ¢lanka 16. stavka 7. ovoga Zakona.

(6) Radi osiguranja naknade iz stavka 5. ovoga €lanka ponuditelj je obvezan na transakcijski
ratun depozitara otvoren kod kreditne institucije izdvojiti nov€ana sredstva ili depozitaru
dostaviti neopozivu bankovnu garanciju na prvi poziv izdanu u korist manjinskih dioni¢ara na
iznos potreban za placanje svih dionica manjinskih dioni¢ara. Nov¢ana sredstva pohranjena
na transakcijskom radunu depozitara ne ulaze u likvidacijsku ili ste€ajnu masu depozitara i/ili
kreditne institucije, niti mogu biti predmetom ovrhe u vezi s potraZivanjem prema depozitaru
i/ili kreditnoj instituciji.

(7) Sredisnje klirin§ko depozitarno drustvo ¢e izvrsiti prijenos dionica s rauna dioni¢ara na
ratun ponuditelja te isplatiti manjinske dioni¢are nakon $to utvrdi:

1. da nakon ponude za preuzimanje ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki drze
najmanje 95% dionica s pravom glasa ciljnog drustva i 95% povlastenih dionica bez prava
glasa u slucaju primjene stavka 2. ovoga ¢lanka,

2. da je ponuditelj za dionice koje su predmet zahtjeva osigurao naknadu iz stavka 5. ovoga
¢lanka,

3. da nije protekao rok od tri mjeseca od isteka roka trajanja ponude za preuzimanje do dana
podnoSenja zahtjeva iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

O to¢nom datumu prijenosa i isplate Sredi$nje klirins§ko depozitarno drustvo ¢e obavijestiti
manjinske dionicare, ciljno drustvo, trZiSnog operatera uredenog trZista na koje su uvrstene
dionice ciljnog drustva i Agenciju te istu obavijest, bez odgode, objaviti, i to sve na trogak
ponuditelja.
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(8) Sve troskove u svezi s prijenosom dionica manjinskih dioni¢ara snosi ponuditelj. 31

(9) Od podnosenja zahtjeva do okonéanja postupka prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara ne
primjenjuju se odredbe ¢lanka 300.f do 300.k Zakona o trgovackim druStvima.

NADZORNE MJERE
Clanak 48.

(1) Kada utvrdi nepravilnosti 1/ili nezakonitosti Agencija ¢e rjeSenjem naloZiti poduzimanje
radnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti, odnosno izre¢i mjeru propisanu ovim
Zakonom.

(2) Agencija ¢e rjeSenjem odrediti rok za izvrenje te dostavljanje dokaza o u¢injenom.

(3) Kada utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti Agencija moze:

1. utvrditi nastanak obveze objavljivanja ponude za preuzimanje,

2. naloziti poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude za preuzimanje, izmjenu, dopunu ili
povlacenje ponude za preuzimanje,

3. zatraZiti dostavljanje ili objavljivanje dodatnih podataka i/ili informacija, ocitovanja,
obavijesti ili ispravaka u svezi s ponudom za preuzimanje,

4. proglasiti ponudu za preuzimanje nevaZecom,

5. donijeti druge mjere koje su potrebne radi uklanjanja posljedica koje su nastale izvr§enjem
ili propustanjem radnji,

6. javno objaviti sve poduzete mjere i sankcije koje su izreCene radi utvrdenih nepravilnosti
i/ili nezakonitosti.

(4) Sve poduzete mjere iz stavka 3. ovoga ¢lanka Agencija Ce dostaviti ciljnom drustvu,
depozitaru i trZiSnom operateru uredenog trZista na koje su uvritene dionice ciljnog drustva.

(5) Ako ponuditelj ne postupi u skladu s rjeSenjem Agencije iz stavka 1. ovoga €lanka,
Agencija moZe novim rjeSenjem izre¢i novu ili istu mjeru.
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